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Конъюнктура мировых рынков за неделю   

 

 В отличие от прошлогодней ситуации, резкого роста котировок на мировых фондовых 
рынках в начале 2011 года не произошло: некоторый рост наблюдался лишь на 
американских площадках (индекс S&P 500 с начала года прибавил 1%), в то время как 
большинство развивающихся рынков продемонстрировали снижение по сравнению с 
уровнями конца декабря. 

 Одним из ключевых событий первых дней года на мировых рынках стало резкое укрепление 
доллара и иены на фоне новой волны опасений относительно ситуации в проблемных 
странах еврозоны (в последние дни усилились слухи, что за помощью ЕС может обратиться 
Португалия). Курс доллара по отношению к евро вырос до максимума за 4 месяца. 

 Сильный доллар не способствовал росту цен на товарных рынках. Впрочем, рынок нефти на 
фоне достаточно сильного сокращения запасов «черного золота» в США выглядел весьма 
неплохо, а поддержку биржевому рынку стали оказали наводнения в Австралии, 
заставляющие ожидать роста цен на металлургическое сырье. В то же время потепление в 
Европе способствовало достаточно резкому снижению спотовых цен на газ, а индекс 
стоимости фрахта сухих грузов упал до минимума за 16 месяцев. 

 Ставки денежного рынка и базовые процентные ставки в развитых странах мира в начале 
2011 года сохраняли относительную стабильность.  

 Сезон отчетности в США, традиционно стартовавший вчера с результатов алюминиевой 
компании Alcoa, начался на умеренно-негативной ноте. Alcoa несколько превзошла прогнозы 
аналитиков по уровню «очищенной» чистой прибыли за квартал, но представила 
неоднозначные прогнозы роста спроса в 2011 году, отмечая исчезновение эффекта от 
стимулирующих мер и нестабильность рынка жилья. Акции компании на post-market 
потеряли 1.7%. 

 На этой неделе американские компании и банки продолжат публиковать результаты за 2010 
год. Ожидается отчетность Intel (в четверг) и JP Morgan (в пятницу). 
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Потепление в Европе 
способствовало достаточно 
существенному снижению 
спотовых цен на газ, 
которые ко второй декаде 
января упали до уровня 
почти двухмесячной 
давности, снизившись 
более чем на 15% с начала 
года. Спотовые цены на газ, 
таким образом, вновь 
опустились ниже 
контрактных цен Газпрома.  
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  значение за неделю с начала года комментарий 
Денежный рынок         
LIBOR, 3m, доллар 30.3 0.0 б.п. 0.0 б.п. 
LIBOR -OIS, 3m, доллар 12.8 0.7 б.п. 0.8 б.п. 
LIBOR, 3m, евро 99.5 -0.6 б.п. -1.1 б.п. 
LIBOR-OIS, 3m, евро 38.3 -2.6 б.п. -2.3 б.п. 
LIBOR, 3m, иена 18.7 -0.1 б.п. -0.1 б.п. 

 Ставки на глобальном денежном рынке 
в начале года сохраняли 

относительную стабильность. 

Товарный рынок         
Нефть (Urals), $ / бар 93.1 1.1% 1.1% 
Природный газ, Henry Hub, $/тыс. куб.м. 155.5 -2.4% 4.7% 
Природный газ, Zeebrugge, $/тыс. куб.м. 296.3 -14.7% -14.1% 
Сталь (биллет LME), $ / тонна 608.5 8.9% 8.9% 
Никель, $ / тонна 23875 -3.5% -3.5% 
Медь, $ / тонна  9321 -2.9% -2.9% 
Алюминий, $ / тонна 2488 0.7% 0.7% 
Пшеница, центов / бушель 767.3 -4.7% -3.1% 
Золото, $ / унция 1375.7 -2.8% -3.1% 
Baltic dry index 1495 -15.7% -15.7% 

 Товарные рынки начали год 
разнонаправленным изменением 

котировок на фоне сильного доллара. 
Обращает на себя внимание резкое 

снижение спотовых цен на газ в Европе 
в связи с потеплением и достаточно 

резкий рост биржевых цен на сталь из-
за перебоев в поставке угля, 

вызванных наводнениями в Австралии. 

Сырьевые валюты к USD         
Российский рубль 0.0326 -0.5% -0.1% 
Канадский доллар 1.006 -0.4% 0.1% 
Австралийский доллар 0.995 -2.5% -3.8% 
Бразильский реал 0.592 -2.4% -1.7% 
Южноафриканский ранд 0.146 -3.4% -3.8% 
Казахский тенге 0.0068 0.1% 0.0% 

 Большинство сырьевых валют начали 
год снижением по отношению к доллару 

США. 

Основные валюты         
Индекс доллара 80.9 2.2% 2.5% 
Иена 0.0121 -1.5% -2.2% 
Евро 1.2941 -3.2% -3.1% 

 В начале года доллар и иена резко 
укрепились по отношению к евро. 

Фондовые рынки         
S&P 500 1269.8 -0.2% 1.0% 

Индекс волатильности VIX 17.5 -0.4% -1.2% 
Shanghai Composite 2791.8 -0.6% -0.9% 
MSCI EM 1136.2 -2.3% -1.3% 
MSCI Russia 924.2 -0.7% -0.8% 
MSCI China 67.6 0.0% 1.6% 
MSCI Oil&Gas 237.8 -0.5% 0.0% 
MSCI Metal&Mining 479.3 -3.8% -4.0% 
MSCI Financial 90.5 -0.3% 2.0% 

 Мировые фондовые рынки начали год 
неоднозначно, на фондовом рынке 

США зафиксирован небольшой рост, на 
развивающихся рынках – снижение 

котировок. 

Базовые процентные ставки         
UST-10, % 3.29 -5 б.п. -10 б.п. 
UST-30, % 4.46 6 б.п. 34 б.п. 
30-year mortgage rate, % 4.82 0 б.п. 0 б.п. 
Bund-10 2.81 -6 б.п. -8 б.п. 
GILT-10 3.45 12 б.п. 12 б.п. 
JGB-10 1.10 8 б.п. -19 б.п. 

 Базовые процентные ставки в 
развитых странах в начале года 

относительно стабильны. 

Инфляционные ожидания         
UST-10 - TIPS-10, б.п. 235 -9 б.п. -6 б.п. 

France 10 - France Inflation Linked 10, б.п. 234 -4 б.п. 13 б.п. 

Инфляционные ожидания в США и ЕС 
немного снизились по сравнению с 

уровнями конца декабря. 
Процентные ставки Emerging markets         
Бразилия-19 3.98 -13 б.п. -20 б.п. 
Мексика-17 3.43 -13 б.п. -23 б.п. 
Турция-18 4.63 24 б.п. 24 б.п. 
Россия-30 4.78 -5 б.п. -5 б.п. 
EMBI+ спрэд, б.п. 245 4 б.п. -3 б.п. 
RUS-30 - UST-10 150 0 б.п. -5 б.п. 

Процентные ставки на развивающихся 
рынках в первые дни года не 
продемонстрировали единой 

динамики.  
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CDS (Стоимость 5-летней страховки от суверенных рисков)     
США 41 0 б.п. -1 б.п. 
Великобритания 78 1 б.п. 5 б.п. 
Италия 257 15 б.п. 19 б.п. 
Греция 1066 20 б.п. -8 б.п. 
Испания 361 12 б.п. 11 б.п. 
Россия 151 4 б.п. 5 б.п. 

Проблемы в еврозоне вновь вышли на 
первый план в начале 2011 года, а 
стоимость CDS европейских стран 

продолжила увеличиваться.  

CDS (Стоимость 5-летней страховки от корпоративных рисков)     
iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 460 25 б.п. 23 б.п. 
Газпром 215 -3 б.п. -3 б.п. 
Сбербанк 185 0 б.п. 0 б.п. 
ВТБ 296 -13 б.п. -13 б.п. 

Индекс iTraxx Crossover в начале года 
показал заметный рост.  
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